BORCLANMA ARAGLARINA ILISKIN RiSK BILDIRIM FORMU
ONEMLI ACIKLAMA

Sermaye piyasasinda gerceklestirecediniz borclanma araglarinin alim satim islemleri sonucunda kar
elde edebilecediniz gibi zarar etme riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar
vermeden Once, Borglanma Araglarn Piyasasinda karsilasabilecediniz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amacgla, Seri:III-39.1 sayil “Yatirrm Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Tebligi”nin (Teblig) 25. maddesinde 6ngdriildiigi lizere “Borglanma Araglarina iliskin Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asadidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Tanimlar:
Borsa: Borsa Istanbul A.S. dir.

Borclanma Araclari Piyasasi: Borglanma araglarinin islem gérdiigii Borsa Istanbul A.S. nezdinde
kurulmus olan piyasadir.

Borglanma Araglari veya Menkul Kiymetlestirilmis Varlik ve Gelirlere Dayali Borglanma
Aracglari: Ihraggilarin borglu sifatiyla diizenleyip Kurul kaydina alinmak suretiyle ihrag ederek
sattiklari menkul kiymet niteligindeki kamu ve 6zel sektdr borglanma senetlerini,

Kamu Borglanma Senetleri: Hazine Mistesarlidi tarafindan yurt icinde veya yurtdisinda ihrag
edilen borglanma senetlerini ifade etmektedir. Hazine bonosu, devlet tahvili, TCMB Likidite
Senetleri, Eurotahvil, Gelir Ortakhdi Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler kamu borglanma senedi
niteligindedir.

Ozel Sektor Borglanma Senetleri: Ozel sektér sirketleri tarafindan ihrag edilen borglanma
senetlerini ifade etmektedir. Banka Bonosu, 6zel sektor tahvilleri, Degistirilebilir Tahvil, Hisse
Senedine Donusebilir Tahvil 6zel sektér borglanma senedi niteligindedir.

Ihragci: Borclanma araclarini ihrac eden Hazine Mistesarligi veya ézel sektérde faaliyet gésteren
anonim ortaklklardir.

Borglanma Araglari Piyasasinda isleyis Esaslari:

Borglanma Araglan Piyasasi, sermaye piyasasi mevzuatinda “Nitelikli Yatinmci” olarak tanimlanan
yatinmcilar tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasasi araglarinin ihrag islemlerinin (birinci el)
gerceklestirildigi Nitelikli Yatinmciya Ihrag Pazar ve ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin
gerceklestirildigi Kesin Aiim-Satim, Repo-Ters Repo, Menkul Kiymet Tercihli Repo ve Bankalararasi
Repo Ters Repo Pazarlari ile Pay Piyasasi'nda islem goren, BIST 30 Endeksi’'ne dahil paylardan
Borsa Baskanlhdi tarafindan uygun gorilen paylarin isleme konu oldugu Pay Senedi Repo Pazari ile
Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag edilen ve Borsa kotunda bulunan dis borglanma
araglarinin iglem gérdugu Uluslararasi Tahvil Pazari'ndan olusmaktadir. Borglanma Araglari
Piyasasi'nda, Turk Lirasi ve ddviz 6demeli ihrag edilmis; borglanma araglari, menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayal borglanma araglan, kira sertifikalari, Tarkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan ihrag edilen likidite senetleri ile Borsa Yonetim Kurulu tarafindan islem
gormesine karar verilen diger sermaye piyasasli araglari islem gorebilir.

Bunun yaninda repo ve ters-repo islemleri ile menkul kiymet tercihli repo islemleri yapiimaktadir.
Borglanma Araglar Piyasasi’'nda alim satim islemleri elektronik olarak gok fiyat-sirekli mizayede
sistemine gore yapilmaktadir.

Borglanma Araglan Piyasasi’nda; Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile Borsa Uyeleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan yetki belgesi almak kosuluyla Bankalar islem yapabilirler.

Takas ve saklama islemleri, Borsa Istanbul ve Uyelerin katilimi ile kurulmus, ayrn ve bagimsiz bir
kurulus olan Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank A.S.) tarafindan
gergeklestiriimektedir. Takas islemlerinde 6édeme karsilidi teslim esasi uygulanarak anapara riski
ortadan kaldinlmaktadir.



Borclanma Araclan Piyasasi’nda islemler asadidaki pazarlarda gerceklesmektedir:

Kesin Alim Satim Pazari
Kesin Aiim Satim Pazari, ikinci el sabit getirili menkul kiymet islemlerinin organize ve seffaf bir
piyasada islem gérmelerini saglamakta ve likiditelerini artirmaktadir.

Repo - Ters Repo Pazari

Dinyadaki sayili organize repo pazarlarindan biri olan Repo-Ters Repo Pazari sabit getirili menkul
kiymetlerin geri alim vaadi ile satim ve geri satim vaadi ile alimini organize piyasa kosullari iginde
glvenli bir sekilde gerceklestirilmesini saglamaktadir.

Bankalararasi Repo - Ters Repo Pazari

Bankalarin organize piyasa kosullari igerisinde geri alim vaadiyle satim ve geri satim vaadiyle alim
islemlerini zorunlu karsilik ayirmak zorunda olmadan gergeklestirmelerinin saglanmasi amaciyla
olusturulmustur.

Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

Organize piyasa icerisinde, tercih edilen menkul kiymetler (izerinde repo yapilmasina ve sonrasinda
bu menkul kiymetlerin aliciya teslimine olanak vermektedir. Belirli bir stire igin menkul kiymetin el
dedistirmesine imkan veren Pazar vadeli ve spot piyasa arasinda menkul kiymet akiskanhgini
saglayarak etkin faiz olusumuna hizmet etmektedir.

Pay Senedi Repo Pazan

Pay Senedi Repo Pazari araci kuruluslara ve yatirimcilara; portfdylerindeki pay senetlerini repo
yoluyla édling vererek fon temin edebilmeleri, ters repo yoluyla pay temin edilebilmeleri, imkanlari
saglanmistir.

Nitelikli Yatirnmciya Ihrag Pazan

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi’'nde tanimlanan ihraggilarin ayni tebligde belirtilen esaslar
cercevesinde ihrag edebilecekleri ve yalnizca sermaye piyasasi mevzuatinda tanimlanan “Nitelikli
Yatirimci”lar tarafindan satin alinabilecek sermaye piyasasi araglarinin ihrag islemlerinin
gerceklestirildigi Pazar'dir. Pazar'da ihraci tamamlanan borglanma araglari, Kesin alim Satim
Pazari’'nda islem gdérmeye baglarlar.

Uluslararasi Tahvil Pazar
Uluslararasi Tahvil Pazari'nda Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag edilen ve Borsa
kotunda bulunan dis borglanma araglar (“Eurotahvil”) islem gérmektedir.

RisK BILDIRIMI ]
(Bor¢clanma Araglarinin Alim Satimina Iliskin Islemlerle Ilgili Olarak
Yatirimcilar Icin Aciklamalar)

islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak “Alim Satima Aracilik Cerceve Sdzlesmesi’nde
belirtilen hususlara ek olarak, asadidaki hususlar anlamaniz gok 6nemlidir.

1.Araci kurulus nezdinde actiracadiniz hesap ve bu hesap lzerinden Borsa’da gerceklestirilecek tim
islemler igin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa ve Takas Merkezi tarafindan gikartilan ilgili her tarla
mevzuat ve benzeri tim idari dizenleme hiukimleri uygulanacaktir.

2.Borglanma araglarinin alim satimina iliskin olarak Borsa’da gergeklestirecediniz islemler riske
tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketi sonucunda Araci Kuruma tevdi ettiginiz menkul kiymetler
ve nakit zarara ugrayabilir. Kredili islem gerceklestiriyorsaniz fiyat hareketleri neticesinde tevdi
etmis oldugunuz menkul kiymetlerin ve naktin tamamini kaybedebileceginiz gibi, zarariniz
yatirdiginiz tutan dahi asabilecektir.

3.Borglanma Araglar Piyasasinda islem géren Menkul Kiymetler genel ekonomik ve siyasi ortamdan
kaynaklanan fiyat hareketlerinden ve spekulatif ve manipilatif nitelikteki islemlerden
etkilenebilecektir.

4.Borglanma araglarini ihrag eden 6zel sektdr sirketlerinin mali durumlari bozulabilir, iflas edebilir
ve sirket malvarliklarina devlet tarafindan el konulabilir.



5.Borsa, SPK ve Borsa dizenlemeleri gergevesinde borglanma araglari, borglanma araglar
piyasasinda islem géren Ihracci Sirketlerin islem siralarini kapatmaya, ytkimltltklerini yerine
getirmeyen Sirketlere ait borglanma araglarini siirekli veya gegici olarak Borsa kotundan ¢gikarmaya
yetkilidir.

6.Borclanma araglar piyasasinda gercgeklesen islemlerde islemlerin takasi ayni gin (T+0), doviz
6demeli kiymetlerin takasi ise en az 1 is gunu (T+1) valorll olarak gergeklestirilir. Bu stre iginde
takas yUukimlulugunltzu yerine getirmemeniz halinde temerriide dismis kabul edilirsiniz. Temerrit
halinde araci kurum herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunmaya, slre vermeye, adli veya idari
mercilerden izin ya da onay almaya, teminatin agik artirma ya da baska bir yol ile nakde gevrilmesi
gibi bir 6n sarti yerine getirme ytukimldlagu olmaksizin teminat konusu sermaye piyasasi araglarini,
borsa veya teskilatlanmis diger piyasalardaki dederlerinden asadi olmamak Uizere satabilir, satim
bedelinden alacadini tahsil edebilir veya bu araglari mulkiyetine gecirerek dederini
yukumlultklerinizden mahsup edebilir.

7.Borclanma araglari piyasasinda islem gerceklestirilmek Gzere satis emri verildiginde, bu emri
karsilayan emir bulunmamasi halinde borglanma araglarinin emrin verildigi anda satilamamasi riski

bulunmaktadir. Ayni sekilde alis emri verildiginde de, bu emri karsilayan emir bulunmamasi
halinde, emrin verildigi anda alim islemi gergeklesmeyebilecektir.

Isbu Borglanma Araglarina iliskin Risk Bildirim Formu tarafinizi genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, Borglanma Araglarinin ahm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirnmlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

("Formu okudum, anladim, bir niishasini elden aldim")
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