
 

İŞLEM YAPILAN PİYASALARA İLİŞKİN TEMİNATLANDIRMA ESASLARI 

A. Pay P4yasası Tem4natlandırma Esasları 

Borsa İstanbul A.Ş. Pay P2yasasında (“Pay P2yasası”) yapılacak 2şlemler 2ç2n takası henüz 
gerçekleşmem2ş h2sse sened2 alımı 2şlemler2 sonucunda, bel2rl2 b2r anda oluşab2lecek açık 
takas poz2syonu sermaye p2yasası aracı veya pazar bazında Borsa İstanbul A.Ş.’n2n 2lg2l2 
düzenlemeler2 2le bel2rlen2r. Bununla b2rl2kte yatırımcıdan, tem2nat olarak, 2lg2l2 alım 
2şlem2ne konu m2ktarın %20’s2 oranında net varlık bulundurulması 2sten2r. 

Açık takas poz2syonu hesaplanırken öncel2kle aynı pay sened2 2ç2n yapılan alım ve satım 
tutarları netleşt2r2lerek müşter2n2n pay sened2 alım 2şlemler2nden doğan nak2t 
yükümlülüğü hesaplanır. Net varlığın hesaplanmasında müşter2n2n takas yükümlülüğünü 
yer2ne get2rmed2ğ2 kıymetler 2le herhang2 b2r 2şlem2n tem2natı olan kıymetler d2kkate 
alınmaz. Kred2 Kom2tes2 tarafından onaylanmış Kred2 ve 2şlem Tem2natı l2stem2zde 
bulunmayan pay senetler2 2ç2n en fazla net varlık kadar alım gerçekleşt2r2leb2l2r. 

Tem2nat m2ktarının/oranının herhang2 b2r sebepten ötürü yatırımcı tarafından 2lg2l2 
hesaplarda bulundurulmaması/sağlanmaması durumunda, tem2nat m2ktarını artıracak 
veya tem2nat oranını düşürecek n2tel2kte olan em2rler kabul ed2lmez. Bununla b2rl2kte, 
gerekl2 görülen hallerde bel2rl2 2şlemler bazında tem2nat talep ed2leb2l2r. 

Kred2l2 alım, açığa satış ve ödünç alma ve verme 2şlemler2nde Kurul tarafından bel2rlenen 
l2m2tlere uygun olarak 2şlemler gerçekleşt2r2l2r. 

B. Vadel4 İşlemler ve Ops4yon P4yasası Tem4natlandırma Esasları 

P2yasa r2sk yönet2m2, p2yasada gerçekleşt2r2len 2şlemler üzer2nden portföy bazında 
tem2natlandırma yöntem2 uygulanarak Takasbank tarafından yapılmaktadır. Takasbank 
tarafından, Borsa İstanbul Vadel2 İşlem ve Ops2yon P2yasası (VİOP)'nda gerçekleşt2r2len 
2şlemler 2ç2n uygulanmakta olan portföy bazında tem2natlandırma yöntem2 kapsamında 
portföy bazlı r2sk yönet2m2 algor2tmasını baz alan BISTECH Marj2n Yöntem2 
kullanılmaktadır. Portföy bazında tem2nat hesaplamasına esas teşk2l edecek 
parametreler Takasbank tarafından bel2rlenmekte ve duyurulmaktadır. Daha fazla detaylı 
b2lg2ye aşağıdak2 l2nkten ulaşab2l2rs2n2z. 

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/b2stech-r2sk-parametreler2 Kurum bazı 
durumlarda ek tem2nat talep edeb2l2r. 

C. Ödünç Pay P4yasası İşlemler4 Tem4natlandırma Esasları 

Takasbank ÖPP’de ödünç 2şlemler2nde gerçekleşt2r2lecek 2şlemlerde Takasbank Ödünç 
Pay P2yasası Uygulama Esasları prosedüründek2 tem2nat hesaplama kuralları geçerl2d2r. 
Başlangıç tem2nat oranı BIST-30 h2sse grubu 2ç2n %118, BIST-30 dışı h2sse grubu 2ç2n %123 
olup asgar2 tem2nat oranı %110’dur. Müşter2, bu oranın Kurul düzenlemeler2 ve Takasbank 



 

tarafından değ2şt2r2leb2leceğ2n2, Papara Menkul’ün bu oranlardan daha yüksek b2r oran 
bel2rleme hakkına sah2p olduğunu kabul eder. 

D. Yurt Dışı Organ4ze P4yasalardak4 İşlemler4n Tem4natlandırma Esasları   

Müşter2ler2n yurt dışı organ2ze p2yasalarda gerçekleşt2receğ2 yatırım araçları 2ç2n Yetk2l2 
Kuruluş tarafından talep ed2len tem2nat ve/veya ek tem2nat b2ld2r2l2r. 

Tem2nat yapısı asgar2 olarak, başlangıç ve sürdürme tem2natı olmak üzere bel2rlen2r. 
Başlangıç tem2natı ve sürdürme tem2natının n2tel2ğ2 ve tutarı, yatırım aracının 2şlem 
gördüğü borsa, p2yasa ve/veya takas merkez2n2n öne sürdüğü kurallar çerçeves2nde 
farklılık göstereb2l2r. Buna 2laveten; Papara Menkul tarafından da p2yasa şartları 
değerlend2r2lerek 2lg2l2 borsa, p2yasa ve takas merkez2n2n kuralları d2kkate alınarak, en az 
2lg2l2 borsa ve takas merkez2n2n talep ett2ğ2 tutar çerçeves2nde tesp2t ed2leb2l2r. 

Müşter2, sah2p olduğu açık poz2syonlarına 2l2şk2n olarak zorunlu olan sürdürme tem2natını 
Papara Menkul nezd2ndek2 hesaplarında bulundurmalıdır. Müşter2n2n hesaplarının 
güncellenmes2 net2ces2nde real2ze ed2len kar tutarları Müşter2n2n tem2nat hesabına 
eklen2r, zarar tutarları 2se tem2nat hesaplarından karşılanır. Londra Metal Borsası'nda 
2şlem gerçekleşt2recek müşter2ler elde ett2kler2 karlar 2ç2n kontratın vade sonu geld2ğ2 
zaman çekme taleb2nde bulunab2lecekler ve ancak tem2nat olarak kullanab2leceklerd2r. 
Zararlar 2se T+1 Günü hesaplarından mahsup ed2lecekt2r. 

Müşter2n2n hesabında bulunan tem2nat tutarı, müşter2n2n yatırım 2şlemler2nden 
kaynaklanan açık tüm poz2syonları 2ç2n gerekl2 toplam tem2nat tutarının altına düştüğü 
takd2rde, müşter2ye tem2nat tamamlama çağrısı yapılarak tem2natın tamamlanması talep 
ed2l2r. Bu durumda, müşter2 hesabında bulunan tem2nata dayalı poz2syonlarını azaltmak 
veya hesaba 2lave tem2nat göndermek zorundadır. 

 


