
PAPARA MENKUL DEĞERLER A.Ş.  
PAY PİYASASI RİSK  BİLGİLENDİRME FORMU  

  
Pay P%yasası, payların, yen% pay alma haklarının, borsa yatırım fonlarının, varantların ve sert%f%kaların Borsa 
İstanbul A.Ş. (“Borsa İstanbul”) bünyes%nde %şlem gördüğü p%yasadır. Borsa İstanbul’da %şlem görmes% uygun 
görülen paylar, Pay P%yasası bünyes%nde şartlarını sağladıkları pazar veya platformlardan b%r%nde %şlem görürler. 
Pay P%yasası, %şlem gören sermaye p%yasası araçlarının türler%ne, özell%kler%ne, %şley%ş esaslarına ve/veya Borsa 
İstanbul tarafından bel%rlenen d%ğer kr%terlere göre, bünyes%nde farklı platform ve pazarlar bulundurmakta, bu 
p%yasa ve platformlarda ve tab% oldukları kr%terler, düzenlemeler ve uygulamalarda zaman zaman değ%ş%kl%kler 
yapılab%lmekted%r.   
Pay P%yasasında %şlem gören paylar %le borsa yatırım fonlarına ve P%yasa bünyes%ndek% platform ve pazarlara da%r 
genel b%lg%lere, aşağıda kısaca yer ver%lmekted%r.  
Borsa İstanbul A.Ş. nezd%nde bulunan Pay P%yasasında gerçekleşt%receğ%n%z alım-satım %şlemler% sonucunda kar 
elde edeb%leceğ%n%z g%b% zarar r%sk%n%z de bulunmaktadır. Bu nedenle %şlem yapmaya karar vermeden önce, 
%ht%yaçlarınıza uygun ürün, platform ve pazarları bel%rleyerek, %l%şk%l% r%skler% tesp%t etmen%z, gerekl% göreb%leceğ%n%z 
araştırma ve %ncelemey% gerçekleşt%rmen%z, bu %şlemler kapsamında karşılaşab%leceğ%n%z r%skler% anlamanız, aşağıda 
bel%rt%len hususlar %le mal% durumunuz ve kısıtlarınızı d%kkate alarak yatırım kararı vermen%z gerekmekted%r. Pay 
sened% aldığınız durumlarda, almış olduğunuz sened%n f%yatı, o sened%n %şlemler%ndek% arz – talep denges% neden%yle 
değer kazanır %se kar, değer kaybeder %se zarar edeb%l%rs%n%z. Olası b%r terör örgütü bağlantısı tesp%t ed%lmes% ya da 
ş%rket%n mal% durumunda c%dd% b%r olumsuzluk net%ces%nde %zleyen süreç sonucunda yatırımınızın tamamının 
kaybed%lmes% de söz konusu olab%l%r.  
  
İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (“Takasbank”) Borsa İstanbul bünyes%nde mevcut p%yasalarda gerçekleşen 
sermaye p%yasası %şlemler%nde nak%t ve menkul kıymet takasını sonlandırmak üzere yetk%lend%r%lm%ş merkez% takas 
kuruluşudur. Pay p%yasasında gerçekleşen %şlemlerde takas günü %şlem% %zleyen %k%nc% %ş günüdür (t+2). Temerrüde 
düşmemek %ç%n takas yükümlülüğünüzü süres% %ç%nde yer%ne get%rmen%z gerekmekted%r.  

Pay sened%ne yatırım yapılması durumunda payı %hraç eden ş%rketler bedell% ve bedels%z sermaye artırımları 
yapab%lecekt%r. Payları Borsada %şlem gören ş%rketler%n nakd% sermaye artışı yapmak üzere bel%rled%kler% yen% pay 
alma hakkı kullanma süres% %ç%nde, söz konusu payların üzer%nde bulunan yen% pay alma haklarının alınıp satılması 
%ç%n, Borsaca bel%rlenecek süre %ç%nde "R" özell%k koduyla yen% pay alma hakları sıraları %şleme açılır. Rüçhan hakkı 
kuponları, Pay P%yasasında geçerl% olan kurallarla %şlem görür. Bedell% sermaye artırımına katılmamanız ya da %lg%l% 
bedel% yatırmamanız hal%nde ş%rkette sah%p olduğunuz pay oranı düşecekt%r.  

Pay P%yasası’nda %şlemler elektron%k alım satım s%stem% aracılığıyla f%yat ve zaman öncel%ğ% kuralı baz alınarak 
“Sürekl% Müzayede”, “P%yasa Yapıcılı Sürekl% Müzayede” ve “Tek F%yat” yöntemler%nde otomat%k olarak 
gerçekleşmekted%r. İşlemler tek seansta yapılmaktadır. Seansın başında “Açılış Seansı”, sonunda %se “Kapanış 
Seansı” düzenlenmekted%r.  

Borsa İstanbul üyeler% yatırımcılardan elektron%k olarak topladıkları em%rler% uzaktan er%ş%m ağı üzer%nden FIX 
Protokolü aracılığıyla Borsa İstanbul’a göndermekted%rler.  

Sermaye p%yasası mevzuatı doğrultusunda pay sened% alım satım em%rler%nde kred%l% alım %şlemler% de 
yapılmaktadır. Kred%l% Alım, Sermaye p%yasası mevzuatı esasları çerçeves%nde kred% kullanım suret%yle Müşter% 
tarafından sermaye p%yasası aracı alınmasıdır.  

Pay p%yasasında 10 yıl süre %le harekets%z kalan hesaplarda bulunan her türlü emanet, alacaklar ve bunlara bağlı 
fa%z, kâr payı ve d%ğer gel%rler talep ve tahs%s ed%lmemes% hal%nde zaman aşımına uğrar ve Yatırımcı Tazm%n 
Merkez%ne devred%l%r.  



PAY(HİSSE ) SENEDİ    

Anon%m Ş%rketler tarafından %hraç ed%len ve ş%rket sermayes%ne katılım payını tems%l eden kıymetl% evraktır. H%sse 
sened%ne yatırım yapılması Borsa İstanbul'da %şlem gören anon%m ş%rketlere ortak olmayı %fade etmekted%r.  
Paylar, anon%m ortaklık sermayes%n% tems%l eden ve sah%b%ne ortaklık hakkı veren sermaye p%yasası araçlarıdır. Pay 
sened% sah%pler%n%n hakları aşağıda sayılmıştır.  

1. Rüçhan hakkı (Bedell% sermaye artırımlarına katılma hakkı)  
2. Kardan (temettüden) pay alma hakkı,  
3. Oy kullanma hakkı  
4. Yönet%me katılma hakkı  
5. Tasf%ye’den h%sses% oranında pay alma hakkı  
6. B%lg% ed%nme hakkı  

Pay sah%pler%, Borsa İstanbul da %şlem gören ş%rketler hakkında tüm b%lg%lere; Borsanın Ş%rketler, Günlük Bülten, 
Mal% Tablolar, Ş%rket Haberler% ve Ver%ler sayfaları %le Kamuyu Aydınlatma Platformu aracılığıyla ulaşab%l%rler.  

PAY (HİSSE) SENEDİNİN YATIRIM AMACI  

H%sse Sened%nde %k% temel get%r% %mkanı bulunmaktadır:  
Sermaye Kazancı: Kısa/uzun vadedek% f%yat değ%ş%kl%kler%n%n değerlend%r%lmes%yle, h%sse sened% alım satımından 
sermaye kazancı elde etme %mkanı bulunmaktadır.  

Kar Dağıtımı: Yatırım yapılan anon%m ş%rketler genel kurullarında kar dağıtım kararı da alab%l%rler. Bu durumda 
h%sse sened% yatırımcıları kar payı(temettü) ödemeler%nden faydalanma hakkına sah%p olurlar.  

PAY (HİSSE) SENEDİ RİSK VE GETİRİ PROFİLİ HAKKINDA  

H%sse sened% R%sk Prof%l% "Orta R%sk" olan müşter%ler %le uyumludur."Orta R%sk" r%sk prof%l% %le uyumlu ürünler, 
yüksek yatırım r%sk% %çerd%ğ% %ç%n f%yatlarında büyük oranda dalgalanma yaşanma %ht%mal% olan yatırım 
ürünler%d%r.H%sse senetler%, çok düşük ve düşük r%sk prof%l%ndek% ürünlere kıyasla daha yüksek get%r% %mkanı 
sağlayab%leceğ% g%b% y%ne bu ürünlere kıyasla anapara değer kaybı yaşama %ht%mal% daha yüksekt%r.  

VERGİLENDİRME  
  
Pay p%yasasında elde ed%len kazanç, esasen 193 sayılı Gel%r Verg%s% Kanunu’nun (GVK) geç%c% 67’nc% maddes% 
kapsamında stopaja tab% olup, stopaj n%ha% verg% durumundadır. 30.09.2010 tar%hl% ve 27715 sayılı Resm% Gazete’de 
yayımlanan 27.09.2010 tar%hl% ve 2010/926 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı (BKK) %le değ%ş%k 22.07.2006 tar%hl% 
2006/10731 sayılı BKK’nın 1’%nc% maddes%n%n b%r%nc% fıkrasının (a) bend%ne göre, tam ve dar mükellef gerçek k%ş% 
ve kurumlarca h%sse senetler%, h%sse sened% endeksler% ve Borsa İstanbul’da %şlem gören aracı kurum varantları 
(BIST’de %şlem gören h%sse senetler%ne ve h%sse sened% endeksler%ne dayalı aracı kuruluş varantlarından elde ed%len 
kazançlar %0 oranında stopaja tab% olup, d%ğer aracı kuruluş varantlardan elde ed%len kazançlarda stopaj oranı 
%10’dur/ Sermaye Ş%rketler% %ç%n stopaj oranı %0’dır. ) dah%l olmak üzere (menkul kıymet yatırım ortaklıkları h%sse 
senetler% har%ç ) h%sse senetler%nden elde ed%len kazançlarda gel%r verg%s% tevk%fat oranı, 01.10.2010 tar%h%nden 
geçerl% olmak üzere %0 olarak saptanmıştır. H%sse Sened% temettü (kar payı) dağıtımları %15 stopaja tab%d%r. Borsa 
Yatırım Fonları ve Yatırım Ortaklığı pay senetler%nde stopaj oranı %se %10’dur. BSMV oranı, %şlem kom%syonunun 
yüzde 5’%d%r.   Bu oranlar Mal%ye Bakanlığı tarafından güncelleneb%l%r.  
  
PAY (HİSSE) SENEDİNE AİT TEMEL RİSKLER  
  



Pay P%yasasında gerçekleşt%receğ%n%z %şlemler çeş%tl% oranlarda r%sklere tab%d%r. Sermaye p%yasası araçlarının Pay 
P%yasası nezd%nde %şlem görmeler%, bu araçların Sermaye P%yasası Kurulu veya Borsa İstanbul tarafından tekeffül 
ed%ld%ğ% anlamına gelmemekted%r.  
  
Yatırım %şlemler%nde, %şlem%n karşı tarafının yükümlülüğünü yer%ne get%rmekte temerrüde düşmes% durumunda 
gerçekleşmeyen nak%t akışlarının tüm p%yasayı ve s%z%n nak%t akışlarınızı da etk%lemes% mümkündür. Özell%kle takas 
kurumunun alıcıya karşı satıcı, satıcıya karşı alıcı poz%syonunu üstlenerek takası garant% ett%ğ% p%yasalar dışındak% 
p%yasalarda gerçekleşt%r%len %şlemlerde takas garant%s% bulunmadığı, karşı taraf r%sk% %le karşı karşıya kalınab%leceğ% 
d%kkate alınmalıdır. Pay p%yasasında merkez% karşı taraf Takasbank’tır.  
  
Ek olarak, pay %hraç eden ş%rket%n gelecekte beklenen temettüyü (kâr payını) ödeyememes% ve/veya ş%rket%n %flas 
etmes% (Ş%rket%n %flası hal%nde %se ortaklar (ş%rket%n pay sened%ne sah%p olan k%ş%ler) ş%rket%n tüm alacaklılarına 
ödemeler yapıldıktan sonra kalan tutardan -tasf%ye bak%yes%- ş%rkette sah%p oldukları payları oranında pay 
alab%l%rler) durumlarından kaynaklanacak r%skler %le karşı karşıya kalınab%l%r.  
  
P%yasada %şlem hacm%n%n yeterl% olmaması veya bazı p%yasalara er%ş%m engeller% neden%yle sermaye p%yasası aracı 
poz%syonlarınızı her zaman uygun f%yatla ve %sted%ğ%n%z zamanlarda nakde dönüştürmen%z mümkün olmayab%l%r 
veya nakde dönüştürme sırasında öneml% kayıplarla karşılaşab%l%rs%n%z.  
  
P%yasada  oluşacak  f%yat  hareketler%  sonucunda  Yatırım  Kuruluşu’na 
 yatırdığınız  paranın  tümünü kaybedeb%leceğ%n%z g%b%, kayıplarınızın yapacağınız %şlem%n türüne 
göre yatırdığınız para tutarını dah% aşab%lmes% mümkündür.  
  
PKyasa RKskK: P%yasa f%yatlarındak% (fa%z, kur, emt%a, pay f%yatı vb.) olağan veya beklenmeyen hareketlere bağlı 
olarak ortaya çıkab%lecek zarar %ht%mal%n% %fade eder. Yatırım yapmış olduğunuz ş%rket%n payları çeş%tl% nedenlerle 
resm% merc%ler tarafından geç%c% süreyle veya tamamen borsada %şlem görmekten mened%leb%l%r, %şlem gördüğü 
pazar değ%şt%r%leb%l%r, borsa kotundan çıkartılab%l%r, %hraççı hakkında %flas kararı ver%leb%l%r. Bu ve benzer% haller %ç%n 
yatırımcıları tazm%n s%stem% bulunmamaktadır.   

Karşı Taraf RKskK: Karşı taraf r%sk%, karşı tarafın yükümlüğünü kısmen/tamamen yer%ne get%rememe r%sk%d%r. 
Aldığınız payları satmak %sted%ğ%n%zde p%yasada yeterl% alıcı olmama %ht%mal% bulunmaktadır. Aynı şek%lde almak 
%sted%ğ%n%z paylar %ç%n de p%yasada yeterl% sayıda satıcı olmamama %ht%mal% vardır. R%sk tak%b% Müşter% tarafından 
yapılmalıdır. Yatırım kuruluşunun Müşter% adına r%sk tak%b% yapma veya tazm%n yükümlülüğü bulunmamaktadır.   

LKkKdKte RKskK: L%k%d%te r%sk%, hazır değerler%n%n nakde dönüştürülememes% neden%yle zarara uğrama %ht%mal%d%r.  

Ülke RKskK: Yatırım yapılan ülken%n ekonom%k, pol%t%k ve sosyal yapısı, ayrıca fa%z ve kur pol%t%kaları ürünün 
f%yatında bel%rg%n etk%ye sah%p olab%l%r. Yerel r%skler d%ye tanımlayab%leceğ%m%z bu r%skler, döv%z kısıtlamaları, 
transfer r%skler%, verg% değ%ş%kl%kler% vs. olab%l%r. Ayrıca global ekonom%k ve pol%t%k dengelerde oluşacak 
değ%ş%kl%kler de h%sse sened% f%yatlarında dalgalanmalara sebep olab%l%r.  

Operasyonel RKsk :Başarısız veya yeters%z %ç süreçler, %nsanlar ve s%stemler veya dış etkenlerden kaynaklanan 
doğrudan veya dolaylı kayıp r%sk%n% tanımlar. Yatırım süreçler% %ç kontrol ve r%sk yönet%m% departmanları tarafından 
gözetlenmekte ve düzenley%c%ler tarafından denetlenmekted%r. H%sse sened%n%n geçm%ş performansı gelecek 
performansı  %ç%n gösterge değ%ld%r. H%sse sened% alım satımında, payların değer kaybetmes% hal%nde zarar etme ve 
yatırım yaptığınız f%rmanın %flası hal%nde yatırdığınız paranın tümünü dah% kaybetme r%sk% bulunmaktadır. Bu 
nedenler r%sk %ştahınızın ve prof%l%n%z%n bu ürüne uygun olması gerekmekted%r.  

PAY (HİSSE) SENEDİ ALIM SATIM VE PİYASA BİLGİLERİ  



  

H%sse Sened% em%rler% günün her saat% %let%leb%lmekle b%rl%kte, alım-satım %şlemler% Borsa İstanbul Pay P%yasası 
Seans saatler% doğrultusunda gerçekleşt%r%leb%lmekted%r. Pay P%yasası’nda %şlemler elektron%k alım satım s%stem% 
aracılığıyla f%yat ve zaman öncel%ğ% kuralı baz alınarak otomat%k olarak gerçekleşmekted%r.  Pay P%yasası 
bünyes%ndek% platform ve pazarlarda uygulanan %şlem kuralları ve %şlem yöntemler%n%n farklılık 
göstereb%leceğ%n%n,sermaye p%yasası araçları farklı platform veya pazarlarda %şlem gören %hraççı ş%rketler%n 
özell%kler%n%n ve tab% oldukları yükümlülük ve düzenlemeler%n farklı olab%leceğ%n%n b%l%nc%nde olmalısınız. Yatırım 
kararı vermeden önce, %şlem gerçekleşt%rmek %sted%ğ%n%z sermaye p%yasası araçları, bunları %hraç eden ş%rketler %le 
platform ve pazarlar konusunda b%lg% sah%b% olmanızı tavs%ye etmektey%z.  
  
BIST’%n Pay P%yasası’nda endeks ve pazar grubuna %l%şk%n yayınladığı duyurulara %st%naden her 3 (üç) ayda b%r 
%lg%l% endeks ve pazarlarda yer alacak payların l%stes% güncellen%r. 3 (üç) aylık dönem b%tmeden p%yasadak% 
gel%şmeler göz önünde bulundurularak l%stede güncellemeler yapılab%l%r.  

Güncel ve detaylı tüm b%lg%lere  www.borsaKstanbul.com  adres%nden ulaşab%l%rs%n%z.  

  

  



BRÜT TAKAS UYGULAMASI: İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. (Takasbank) tarafından aracı 
kurumların, gün boyunca gerçekleşt%r%len %şlemler%nde, pay ve toplam TL olarak netleşt%rme yapılmaktadır. Bu 
çerçevede, aynı tar%hte b%r payda hem satış hem de alış %şlem% yapan aracı kuruluş, satış toplamı alış toplamına 
mahsup ed%lerek çıkan net bak%yeye göre söz konusu pay üzer%nden takasa borçlandırılmakta veya 
alacaklandırılmaktadır. D%ğer yandan, tüm paylardak% alış veya satışlarının bedeller% %se genel olarak 
netleşt%r%lmekte ve aracı kuruluşun alış tutarları fazla %se aracı kuruluş takasa nak%t borçlu, satış tutarları fazla %se 
takastan nak%t alacaklı olmaktadır. Netleşt%rme uygulaması sayes%nde b%r payda gün %çer%s%nde alım satım 
gerçekleşt%ren b%r yatırımcı sadece gerçekleşt%rd%ğ% alım veya satım sonucundak% net fark m%ktarı kadar tesl%m 
yükümlülüğüne tab% olmaktadır.  

Takasbank tarafından netleşt%rme uygulaması kaldırılan paylarda brüt takas uygulaması yapılmakta, aracı kurum 
ve yatırımcı bazındak% takas alacakları Takasbank tarafından takas süres%nden sonra dağıtılmaktadır. Brüt takas 
uygulaması kapsamına alınan paylarda alım yapmak %steyen yatırımcıların takas tar%h%nde hesaplarında alımlarını 
karşılayacak tutarda nak%t, satım yapmak %steyen yatırımcıların takas tar%h%nde hesaplarında satımlarını 
karşılayacak m%ktarda menkul kıymet bulundurması gerekmekted%r.  
  
01/10/2020 tar%h%nde devreye alınan Pay P%yasası yen% pazar kurallarına göre Alt Pazar, Yakın İzleme Pazarı ve 
P%yasa Önces% İşlem Platformu’nda takas %şlemler% brüt takas esaslarına göre gerçekleşt%r%lmekted%r.  
Yıldız Pazar ve Ana Pazar’da brüt takas, Borsa İstanbul ve SPK tarafından get%r%len tedb%r uygulamalarına bağlı 
olarak pay bazında sürel% olarak uygulanmaktadır.  

VOLATİLİTE BAZLI TEDBİR SİSTEMİ :  

Sermaye P%yasası Kurulunun %lg%l% kararları uyarınca, Borsamız Pay P%yasasında %şlem gören paylarda %şlemler%n 
ad%l ve dürüst b%r şek%lde gerçekleşmes%n%n sağlanması ve yatırımcıların aşırı volat%l%ten%n get%rd%ğ% r%sklerden 
korunmaları amacıyla Volat%l%te Bazlı Tedb%r S%stem% uygulanmaktadır.  
Bu kapsamda %lg%l% paylarda gerekl% koşulların oluşması hal%nde, %şlem esaslarında olmayandan başlamak üzere 
kademel% olarak ve b%r sonrak% sev%ye tedb%r uygulanırken öncek% sev%ye tedb%r%n veya tedb%rler%n uygulanmasına 
devam ed%lmes% suret%yle;  

1. 1 ay süre %le b%r%nc% sev%ye "Açığa Satış ve Kred%l% İşlem Yasağı" tedb%r%,  
2. 1 ay süre %le %k%nc% sev%ye "Brüt Takas" tedb%r%,  
3. 1 ay süre %le üçüncü sev%ye “Em%r Paket% (P%yasa Emr% ve P%yasadan L%m%te Em%r G%r%ş%n%n Kısıtlanması, 

Em%r İptal%n%n, Em%r M%ktar Azaltımı %le Em%r F%yat Kötüleşt%rmes%n%n Yasaklanması ve Em%r Toplama 
B%lg% Yayınının Kısıtlanması)” tedb%r%,  

4. 1 ay süre %le dördüncü sev%ye “Tek F%yat Yöntem% %le İşlem Görme” tedb%r%,  
5. 1 ay süre %le beş%nc% sev%ye “Em%r İlet%m Kanallarının Kısıtlanması (İnternet Em%r Yasağı)” tedb%r% 

uygulanmaktadır.  

VBTS kapsamında get%r%len tedb%rler, payın %şlem gördüğü pazarın/platformun %şlem kuralları, pazar değ%ş%m% veya 
d%ğer nedenlerle uygulanan %şlem esaslarının geçerl%l%k süres%nden ayrı olarak tedb%r süres%n%n sonuna kadar 
uygulanmaya devam eder.  

Tedb%r alınmasını gerekt%ren koşulların oluşması durumunda; tedb%re konu olacak pay, uygulanacak tedb%r %le 
tedb%r%n başlangıç ve b%t%ş tar%hler% %lg%l% tar%hte p%yasa kapandıktan sonra Borsamız tarafından Kamuyu Aydınlatma 
Platformu (KAP) üzer%nden duyurulur.  

PAY BAZINDA DEVRE KESİCİ  

B%r sermaye p%yasası aracında %şlemler seansın sürekl% %şlem bölümünde çok f%yat yöntem% %le yürütülürken bel%rl% 
b%r referans değer üzer%nden hesaplanan f%yat değ%ş%m%n%n Borsa tarafından bel%rlenm%ş olan eş%k değerlere 



(oranlara) ulaşması veya aşması hâl%nde %lg%l% sermaye p%yasası aracının %şlemler% geç%c% süre %le em%r toplama 
aşamasına alınacaktır.  
İlg%l% sermaye p%yasası aracında tek f%yat yöntem% kullanılarak f%yat bel%rlemes% yapılır. Tek f%yat yöntem%ne %l%şk%n 
süreçler%n tamamlanmasının ardından %lg%l% sermaye p%yasası aracının %şlemler% yen%den seansın sürekl% %şlem 
bölümüne alınır ve %şlemlere çok f%yat yöntem% %le devam ed%l%r.  

ENDEKSE BAĞLI DEVRE KESİCİ   

BIST 100 Endeks%n%n gün %çer%s%nde öncek% günün kapanışına göre %lk eş%k olarak %5 veya daha fazla ve %k%nc% 
eş%k olarak %7 veya daha fazla düşmes% hal%nde EBDKS devreye g%recek ve Pay P%yasası, Vadel% İşlem ve Ops%yon 
P%yasasındak% (VİOP) paya ve pay endeksler%ne dayalı sözleşmeler %le Borçlanma Araçları P%yasası Pay Repo 
Pazarı’nda %şlemler geç%c% olarak durdurulacaktır (devre kes%c% endeks%n yukarı yönlü hareket%nde çalışmaz). 
EBDKS uygulaması kapsamında referans olarak alınacak endeks, değ%ş%m yönü ve oranları gel%şen şartlara göre 
önceden duyurulmak suret%yle Borsa tarafından değ%şt%r%leb%lecekt%r.  

PAZARLAR :   
Pazarları BelKrleme KrKterlerK  

  

a) PD: ŞKrketKn tüm sermayesK üzerKnden hesaplanan toplam pKyasa değerKnK,  
b) FDPD: ŞKrketKn Kurul tarafından belKrlenen krKterler çerçevesKnde dönem sonu KtKbarKyle FD pay adedK 

x bKr yıllık düzeltKlmKş kapanış fKyatlarının ortalaması şeklKnde hesaplanan, fKKlK dolaşımdakK paylarının 
pKyasa değerKnK,  

c) FDO: ŞKrketKn Kurul tarafından belKrlenen krKterler çerçevesKnde hesaplanan fKKlK dolaşımdakK paylarının 
şKrket sermayesKne oranını,  

ç) YerlK BKreysel Yatırımcı Sayısı: MKK verKlerKne göre KlgKlK payda son bKr yıl KçKnde 1000 TL ve üzerK pKyasa 
değerKne sahKp olan ortalama yerlK bKreysel yatırımcı sayısını,  
ç) İmtKyaz: HerhangK bKr pay grubuna KlKşkKn oluşturulan farklılığın yapılacak değerlendKrmelerde KmtKyaz 

sayılıp sayılmayacağına Borsa Genel Müdürlüğünce karar verKlecek şekKlde; yönetKm kurulu üyelerKnKn 
belKrlK bKr grup oluşturan pay sahKplerK, belKrlK pay grupları ve azlık arasından seçKleceğKne KlKşkKn haklar, 
yönetKm kurulu üyelKğK KçKn aday önerme hakkı, yönetKm kurulunda temsKl edKlme hakkı, kâr payı, tasfKye 
payı, rüçhan ve oy hakkı veya burada öngörülmemKş yenK bKr pay sahKplKğK hakkı gKbK haklarda bKr paya 
farklı veya üstün bKr hak tanınmasını,  

d) YerlK Fon: MKK verKlerKne göre KlgKlK payda SPK denetKmKnde bulunan “Yatırım Fonlarının” ve 
“EmeklKlKk Yatırım Fonlarının” portföyünde bulunan kısmın son bKr yıl KçKndekK ortalama pKyasa 
değerKnK,  

e) LKkKdKte KrKterK: 1 MKlyon TL Kşlem hacmK Kle payda günlük bazda oluşan ortalama fKyat değKşKm oranını,  
f) Ek KrKter- Temettü GetKrKsK:  Son 3 yıllık net nakKt temettü toplamı / dönem sonu pKyasa değerKnK  
g) FDO > % 5 ek krKterlerden yararlanma koşulunu Kfade eder.  

PAZARLAR  
Pay PKyasasında Kşlemler aşağıdakK pazarlarda gerçekleştKrKlmektedKr.  



  
  
  
  
  

  

  

  

  

  

  



Pazarlarda Uygulanacak İşlem Esasları  

  

  

a) Özkaynak Oranı: İlg%l% payın; kred%l% alım, açığa satış, ödünç alma veya ödünç verme %şlemler%ne da%r 
özkaynak hesabında hang% orana kadar özkaynak olarak kabul ed%leb%leceğ%n% göster%r.  
Kurul’un kred%l% alım ve açığa satışla %lg%l% düzenlemeler%nde müşter%n%n malvarlığı ve ödeme gücü d%kkate alınarak 
bel%rlenm%ş %st%snalar kapsamında tem%nat almaksızın alım emr% kabul ed%leb%lmes%ne yönel%k hükümler% yalnızca 
Yıldız Pazar’da yer alan paylar %ç%n uygulanır. Kurul’un yatırımcı, pazar ve pay bazında aldığı karar hükümler% 
saklıdır.  
Sermaye P%yasası Kanunu’na tab% kollekt%f yatırım kuruluşları %le emekl%l%k fonlarına %l%şk%n %şlemlerde Kurul’un 
kred%l% alım ve açığa satışla %lg%l% düzenlemeler% uyarınca müşter%n%n malvarlığı ve ödeme gücü d%kkate alınarak 
bel%rlenm%ş %st%snalar kapsamında tem%nat almaksızın alım emr% kabul ed%leb%lmes%ne yönel%k hükümler% Ana  
Pazar’da yer alan paylar %ç%n de uygulanab%l%r  
b) Açık Takas PozKsyonu/ Özkaynak Oranı: Bel%rl% b%r anda oluşab%lecek açık takas poz%syonunun veya 
takas gerçekleşene kadar %lg%l% pay %ç%n asgar% olarak hang% oranda özkaynak bulundurulması gerekt%ğ%n% göster%r. 
Yukarıda bel%rt%len %şlem esaslarının genel kurallar olduğu, %lg%l% duyurularımızda ve SPK kararlarında yer alan ve 
%k%nc% b%r duyuruya kadar geçerl% olduğu %lan ed%len: - Açığa satışın BIST50 payları %le sınırlandırılmış olması,  
- Yıldız Pazar’da, Ana Pazar’da ve borsa yatırım fonlarında, gayr%menkul sert%f%kalarında, gayr%menkul yatırım 

fonlarında ve g%r%ş%m sermayes% yatırım fonlarında uygulanmakta olan f%yat marjının % 10 olması,  
- Pay bazında devre kes%c% tet%kleme oranının tüm paylarda sadece aşağı yönlü ve % 5 olması,  
- Pay bazında devre kes%c% sonrası em%r toplama süres%n%n 15 dak%ka olması  uygulamaları yürürlükted%r.  

Papara Menkul Değerler A.Ş pay senedK bazında Borsa İstanbul yada Sermaye PKyasası Kurulu tarafından 
belKrlenen asgarK oranların altında bKr oran belKrleyebKlKr, öz kaynak kabul etmeyebKlKr, KredKlK  



Alım, Açığa Satış, Ödünç Alma Verme KşlemlerKne konu etmeyebKlKr, kendK KdarK kararı ve kurum polKtKkası 
doğrultusunda belKrlK krKterler Kle oluşturduğu Pay PKyasası İşlem LKstesK‘nde yer alan pay senetlerKnKn alım 
satımına KlKşkKn hKzmet verKr.  

İşbu Pay PKyasası RKsk BKldKrKm Formu, İşlem yapacağınız yatırım kuruluşu Kle akdettKğKnKz/akdedeceğKnKz 
Sermaye PKyasası FaalKyetlerK Çerçeve SözleşmelerK Genel Hüküm ve Şartları (“Genel Sözleşme”) Kle Genel 
Sözleşme’nKn ekKnde yer alan Yatırım HKzmet ve FaalKyetlerK Genel RKsk BKldKrKm Formu’nda belKrtKlen 
hususlara ek olarak, Pay PKyasasında gerçekleştKrKlecek KşlemlerKn KlKşkKlK olduğu rKskler hakkında 
yatırımcıyı genel olarak bKlgKlendKrmeyK amaçlamakta olup, belKrtKlen tüm pazarlarda Kşlem gören pay 
senetlerKnKn alım satımının yapılabKleceğK taahhüt edKlmemektedKr. Yatırım Kuruluşu’nun kendK KdarK kararı 
ve kurum polKtKkası doğrultusunda alım satımına aracılık yapacağı pay senetlerKnK belKrleme hakkı saklıdır. 
Pay senetlerKnKn alım-satımından ve uygulamadan kaynaklanabKlecek tüm rKsklerK kapsamayabKlKr. 
Dolayısıyla tasarruflarınızı bu tKp yatırımlara yönlendKrmeden önce dKkkatlK bKr şekKlde araştırma 
yapmalısınız.    

Yatırım kuruluşu nezdKnde açtıracağınız hesap ve bu hesap üzerKnden gerçekleştKrKlecek tüm Kşlemler 
Sermaye PKyasası Kurulu, Borsa İstanbul Kle merkezK kayıt kuruluşu ve takas ve saklama merkezlerK 
tarafından çıkartılan KlgKlK her türlü mevzuat, karar ve benzerK düzenlemelere tabKdKr.   

Mevzuat, düzenleme ve uygulamalarda zaman zaman değKşKklKk yapılması mümkün olup, meydana 
gelebKlecek değKşKklKklerK takKp etmenKz önem arz etmektedKr.  

Formu okudum, anladım, kabul edKyorum.  

Yatırımcı Adı Soyadı:  

İmza:  

TarKh:  


